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RAPPORT DU DIRECTOIRE A L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE ET EXTRAORDINAIRE EN DATE DU
18 MARS 2019

Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis en Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire, conformément aux
dispositions de la Loi et des statuts de notre Société a l'effet de vous demander d'approuver la
nomination de Madame Agnés TIXIER en qualité de membre du Conseil de Surveillance.

Nous soumettons également a son suffrage, le renouvellement de certaines délégations et
autorisations au directoire.

Les convocations prescrites vous ont été régulierement adressées et tous les documents et piéces
prévus par la réglementation en vigueur ont été tenus a votre disposition dans les délais Iégaux.

. LA RESOLUTION RELEVANT DE LA COMPETENCE DE L'ASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE

Votre Directoire vous propose de désigner Madame Agnes TIXIER en qualité de membre du Conseil
de Surveillance pour une durée de trois (3) ans afin de renforcer la composition de cet organe.

Madame Agnés TIXIER a par avance fait part de sa volonté d’accepter ses fonctions de membre du
Conseil de Surveillance pour lesquelles elle ne percevra pas de rémunération.

l. LES RESOLUTIONS RELEVANT DE LA COMPETENCE DE LASSEMBLEE GENERALE
EXTRAORDINAIRE

1. Délégation de compétence au Directoire a I'effet d’augmenter le capital par émission
d’actions ordinaires ou de titres de créance, et/ou de toutes valeurs mobiliéres donnant ac-
cés a des actions ordinaires a émettre, avec maintien du droit préférentiel de souscription
des actionnaires et/ou par incorporation de réserves, bénéfices ou primes

Conformément aux dispositions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-130 et L. 228-91 3 L. 228-
97 du Code de commerce, nous vous proposons de déléguer au Directoire votre compétence a l'effet
de décider, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’il appréciera, tant en
France qu’a I'étranger :

- I'émission avec maintien du droit préférentiel de souscription des actionnaires, d’actions or-
dinaires donnant droit a I'attribution d’autres actions ordinaires ou de titres de créance,
et/ou de toutes valeurs mobilieres donnant accés a des actions ordinaires a émettre, dont la
souscription pourra étre opérée soit en numéraire, soit par compensation de créances ;
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- d’augmenter le capital par incorporation de réserves, de bénéfices, primes ou toutes autres
sommes dont la capitalisation serait admise, par I'émission et I'attribution gratuite d’actions
ou par élévation du nominal des actions ordinaires existantes ou de la combinaison de ces
deux modalités. Il est précisé qu’en cas d’augmentation de capital sous forme d’attribution
gratuite d’actions, les droits formant rompus ne seront pas négociables, ni cessibles et que
les titres de capital correspondant seront vendus et les sommes provenant de la vente seront
allouées aux titulaires des droits dans le délai prévu par la réglementation,

- I'émission d’actions de préférence est expressément exclue de la présente délégation.

Il vous est précisé que le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles
d’étre réalisées immédiatement et/ou a terme en vertu de la présente délégation, ne pourra excéder
un montant de quatre cent mille euros (400.000 €), étant précisé que :

- a ce montant global s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des actions supplémen-
taires a émettre pour préserver, conformément a la loi, les droits des porteurs de valeurs
mobilieres donnant accés au capital de la Société, et que

- ce montant s'imputera sur le montant du plafond global fixé a la sixiéme résolution, montant
auquel s’ajoutera, le cas échéant, le montant supplémentaire des actions a émettre pour
préserver conformément a la loi les droits des porteurs de valeurs mobiliéres.

Il est également précisé que le montant nominal des valeurs mobiliéres représentatives de titres de
créance donnant accés au capital susceptibles d’étre émises en vertu de la délégation susvisée ne
pourra excéder un montant de huit millions d'euros (8.000.000 €), ce montant s’imputant sur le mon-
tant du plafond global fixé a la sixieme résolution présentée a I'Assemblée Générale,

Il vous est proposé que le Directoire puisse instituer au profit des actionnaires un droit de souscrip-
tion a titre réductible aux actions ou valeurs mobilieres qui s’exerceront proportionnellement a leurs
droits et dans la limite de leur demande. Si les souscriptions a titre irréductible et, le cas échéant, a
titre réductible n’ont pas absorbé la totalité de I'émission, le Directoire pourra dans I'ordre qu'il dé-
terminera, utiliser I'une ou I'autre des facultés ci-aprées (ou plusieurs d’entre elles) :

- soit limiter, dans les conditions et limites prévues par la réglementation, le montant de
I'opération au montant des souscriptions regues,

- soit répartir librement tout ou partie des titres non souscrits,

- soit les offrir au public en tout ou partie,
L’émission de valeurs mobiliéres donnant accés au capital emportera renonciation des actionnaires a
leur droit préférentiel de souscription aux titres de capital auxquels ces valeurs mobiliéres pourront
donner droit,
Toute émission de bons de souscription d'actions de la société pourra faire I'objet, soit d'une offre
de souscription, soit d'une attribution gratuite des bons aux propriétaires des actions anciennes,
Les actions ordinaires et valeurs mobilieres émises, immédiatement ou a terme en vertu de la pré-
sente délégation pourront faire I'objet d'une demande d'admission sur Euronext Growth a Paris ou
tout autre marché réglementé,
Les sommes revenant, ou devant revenir, a la Société pour chacune des actions émises ou a émettre
dans le cadre de la délégation susvisée apres prise en compte, le cas échéant, en cas d’émission de

bons autonomes de souscription ou d’attribution d’actions, du prix d’émission desdits bons, seront
au moins égales a la valeur nominale desdites actions a la date d’émission,

Nous vous proposons de donner tous pourvois au Directoire, avec faculté de subdélégation dans les
conditions prévues par la loi, pour mettre en ceuvre la présente délégation, et notamment pour fixer
les conditions de I'émission, la nature et les caractéristiques des valeurs mobilieres donnant accés au
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capital, les modalités d’attribution des titres de capital auxquels ces valeurs mobilieres donnent droit
ainsi que des dates auxquelles peuvent étre exercés les droits d’attribution ; a sa seule initiative,
imputer les frais des augmentations de capital sur le montant des primes qui y sont afférentes et
prélever sur ce montant les sommes nécessaires pour doter la réserve légale, procéder a tous ajus-
tements destinés a prendre en compte I'incidence d’opérations sur le capital de la Société, passer
toute convention notamment pour parvenir a la bonne fin des émissions envisagées, constater la
réalisation des augmentations de capital, modifier corrélativement les statuts, accomplir les formali-
tés requises et généralement faire le nécessaire,

Cette délégation serait conférée pour une durée de vingt-six (26) mois a compter de la date de
I'Assemblée Générale et se substituerait a toute délégation antérieure ayant le méme objet.

2. Délégation de compétence au Directoire a l'effet de procéder a une ou plusieurs
augmentation(s) de capital par voie d’offre au public, avec suppression du droit préférentiel
de souscription des actionnaires

La troisieme résolution proposée a vos suffrages est une délégation au Directoire relative aux émis-
sions d'actions avec suppression du droit préférentiel de souscription.

Dans ce cadre, il vous est proposé de déléguer au Directoire votre compétence a I'effet d’émettre, en
application des dispositions des articles L. 225-129, L. 225-129-2, L. 225-135, L. 228-91 et L. 228-93
du Code de commerce, par voie d’offre au public, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et
aux époques qu’il appréciera, en France et en euros, des actions de la Société ainsi que toutes autres
valeurs mobiliéres donnant accés au capital de la Société.

Nous vous proposons que cette délégation soit donnée au Directoire pour une période de vingt-six
(26) mois, a compter du jour de la présente assemblée.

Le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles d’étre réalisées im-
médiatement et/ou a terme en vertu cette délégation ne pourra en tout état de cause excéder un
montant nominal de quatre cent mille euros (400.000 €), montant auquel s’ajoutera, le cas échéant,
le montant nominal des actions supplémentaires a émettre pour préserver les droits des porteurs de
valeurs mobiliéres donnant accés au capital conformément aux dispositions légales, réglementaires

ou contractuelles.

Cette délégation permettra également d’avoir recours a I'émission de valeurs mobiliéres représenta-
tives de créances donnant accés au capital, pour un méme montant maximum de huit millions
d’euros (8.000.000 €), ce montant s’imputant sur le plafond global d’augmentation de capital de huit
millions d’euros (8.000.000 €) fixé dans la sixieme résolution.

Le Directoire aura compétence pour déterminer les dates, les prix, les montants et les autres modali-
tés des émissions ainsi que la forme et les caractéristiques des actions et/ou valeurs mobilieres don-
nant acces au capital a émettre et fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice des droits attachés aux
actions et/ou valeurs mobilieres donnant acces au capital.

Le prix d’émission pour chacune des actions émises ou a émettre dans le cadre de la délégation sus-
visée, telle que déterminée par le Directoire, aprés prise en compte, en cas d’émission de bons de
souscription autonomes ou d’attribution d’actions, du prix d’émission desdits bons, sera au moins
égale a la valeur nominale de I'action a la date d’émission desdites valeurs mobilieres.



Le prix minimum d’émission des actions émises ou a émettre dans le cadre de la présente délégation
sera égal a la moyenne pondérée par les volumes du cours d’une action a la cl6ture du marché Euro-
next Growth Paris au cours de cing (5) séances de bourse consécutives choisies parmi les dix (10)
derniéres séances de bourse sur le marché Euronext Growth Paris précédant sa fixation éventuelle-
ment diminuée d’une décote maximale de 30%.

Vous n'aurez, lors de ces augmentations de capital, pas la possibilité d’exercer votre droit préféren-
tiel de souscription.

Bien entendu, conformément a l'article L. 225-129-5 du Code de commerce, le Directoire rendra
compte a I'assemblée générale ordinaire suivante de I'utilisation faite de ces délégations.

3. Délégation de compétence au Directoire a l'effet d’augmenter le capital par émission
d’actions ordinaires ou de titres de créance, et/ou de toutes valeurs mobiliéres donnant
accés a des actions ordinaires a émettre, avec suppression du droit préférentiel de
souscription des actionnaires dans le cadre d'une offre visée au Il de I'article L.411-2 du Code
monétaire et financier (placement privé)

Il vous est proposé de déléguer au Directoire votre compétence a I'effet d’émettre, en application
notamment des dispositions des articles L. 225-136 et suivants du Code de commerce, par placement
privé, en une ou plusieurs fois, dans les proportions et aux époques qu'’il appréciera, tant en France
qu'a I'étranger, des actions de la Société ainsi que toutes autres valeurs mobilieres donnant acces au

capital de la Société.

Cette délégation de compétence résulte des dispositions issues de I'article L. 411-2 du Code moné-
taire et financier permettant a une société d’émettre, a concurrence de 20% de son capital par an,
des titres de capital sous réserve que cette offre s’adresse exclusivement a (i) des personnes fournis-
sant le service d’investissement de gestion de portefeuille pour compte de tiers (ii) des investisseurs
qualifiés ou a un cercle restreint d’investisseurs agissant pour leur compte propre.

Le montant nominal maximal des augmentations de capital social susceptibles d’'étre réalisées im-
médiatement et/ou a terme en vertu cette délégation ne pourra en tout état de cause excéder

quatre cent mille euros (400.000 €).

Cette délégation permettra également d’avoir recours a I'émission de valeurs mobiliéres représenta-
tives de titre de créances donnant acces au capital, pour un méme montant maximum de huit mil-
lions d’euros (8.000.000 €).

Nous vous proposons de donner votre compétence au Directoire pour déterminer les dates, les prix,
les montants et les autres modalités des émissions ainsi que la forme et les caractéristiques des ac-
tions et/ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital a émettre et fixer, s’il y a lieu, les modalités
d’exercice des droits attachés aux actions et/ou valeurs mobiliéres donnant accés au capital.

Le prix minimum d’émission des actions émises ou a émettre dans le cadre de la présente délégation
sera égal a la moyenne pondérée par les volumes du cours d’une action a la cl6ture du marché d'Eu-
ronext Growth au cours de cing (5) séances de bourse consécutives choisies parmi les dix (10) der-
nieres séances de bourse sur le marché Euronext Growth précédant sa fixation éventuellement dimi-
nuée d’une décote maximale de 30%.



Le prix d’émission des valeurs mobiliéres donnant accés au capital sera également déterminé par
référence aux éléments visés ci-dessus.

Bien entendu, conformément a l'article L. 225-129-5 du Code de commerce, le Directoire rendra
compte a I'assemblée générale suivante de I'utilisation faite de cette délégation.

Cette délégation serait conférée pour une durée de vingt-six (26) mois a compter de la date de
['assemblée et se substituerait a toute délégation antérieure ayant le méme objet.

4. Délégation de compétence au Directoire a l'effet d’augmenter le montant des émissions
réalisées avec maintien ou suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires
qui serait décidée en vertu des délégations de compétence visées aux résolutions

précédentes

Il vous est proposé de déléguer votre compétence au Directoire sa compétence, avec faculté de sub-
délégation a toute personne habilitée dans toute la mesure permise par la loi, pour décider
d’augmenter le nombre d’actions ou de valeurs mobilieres a émettre dans le cadre de toute émission
réalisée en application des résolutions qui précédent, au méme prix que celui retenu pour I'émission
initiale, dans les délais et limites prévus par la réglementation applicable au jour de I'émission (a ce
jour pendant un délai de 30 jours a compter de la cléture de la souscription et dans la limite de
quinze pour cent (15 %) de I'émission initiale), et ce dans la limite des plafonds visés dans la résolu-

tion suivante.

La présente délégation de compétence est conférée au Directoire pour une durée de vingt-six (26)
mois a compter de la présente Assemblée et se substituerait a toute délégation antérieure ayant le

méme objet.

5. Plafond global des délégations d’émission d’actions ordinaires ou de titres de créance, et/ou
de toutes valeurs mobiliéres donnant acces a des actions ordinaires a émettre

Il vous est proposé de fixer a quatre cent mille euros (400.000 €) le montant nominal maximal des
augmentations de capital social, immédiates et/ou a terme, susceptibles d’étre réalisées en vertu des
autorisations conférées par les deuxieme, troisieme, quatrieme et cinquiéeme résolutions proposées a
['assemblée générale, étant précisé qu’a ce montant nominal s’ajoutera, éventuellement, le montant
nominal des actions a émettre en supplément pour préserver les droits des porteurs de valeurs mo-
bilieres donnant accés au capital de la société conformément a la loi.

Si vous décidez d'adopter les deuxiéme, troisieme, quatrieme et cinquiéme résolutions proposées a
I'assemblée générale, nous vous proposons de fixer a huit millions d'euros (8.000.000 €) le montant
nominal maximal des valeurs mobiliéres représentatives de titres de créances sur la Société donnant

acces au capital.

6. Délégation de compétence au Directoire a I'effet d’augmenter le capital par émission
d’actions ordinaires ou de titres de créance et/ou de valeurs mobiliéres donnant accés im-
médiatement ou a terme au capital ou donnant droit a un titre de créance, avec suppression
du droit préférentiel de souscription des actionnaires au profit de catégories de bénéficiaires



Il vous est proposé de déléguer votre compétence au Directoire a I'effet de procéder, en une ou plu-
sieurs fois, dans les proportions et aux époques qu’il appréciera, tant en France ou a I'étranger, a
I’émission, avec suppression du droit préférentiel de souscription des actionnaires, en euros ou en
monnaie étrangére ou en toute autre unité monétaire établie par référence a plusieurs monnaies,
d’actions nouvelles de la Société et/ou de toutes autres valeurs mobiliéres donnant accés immédia-
tement ou a terme, a tout moment ou a date fixe, au capital de la Société, ou de sociétés qui posse-
deraient directement ou indirectement plus de la moitié de son capital ou de sociétés dont elle pos-
sede directement ou indirectement plus de la moitié du capital, ou donnant droit a un titre de
créance, par souscription soit en espéces soit par compensation de créances, étant précisé que
I’émission d’actions de préférence est strictement exclue de la présente délégation.

En cas d’usage par le Directoire de la présente délégation, nous vous proposons de fixer comme suit
les limites des montants des émissions autorisées :

- Le montant nominal maximum des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées
immédiatement ou a terme en vertu de la présente délégation est fixé a deux cent mille eu-
ros (200.000 €) ou en toute autre unité monétaire établie par référence a plusieurs mon-
naies, étant précisé que le montant nominal total de ces augmentations de capital
s'imputera sur le montant du plafond global prévu a la dixieme résolution proposée a
I'assemblée générale.

- le montant nominal des obligations et autres titres de créances donnant accés au capital sus-
ceptibles d’étre émis en vertu de la présente délégation ne pourra excéder un montant de
huit millions d'euros (8.000.000 €) ou en toute autre unité monétaire établie par référence a
plusieurs monnaies, étant précisé que le montant nominal total de ces obligations ou autres
titres de créances s’imputera sur le plafond global prévu a la dixieme résolution proposée a
['assemblée générale,

La présente délégation de compétence emporte de plein droit au profit des porteurs de valeurs mo-
bilieres donnant acces immédiatement ou a terme au capital de la Société, renonciation expresse par
les actionnaires a leur droit préférentiel de souscription aux actions auxquelles ces valeurs mobiliéres
donnent droit, conformément aux dispositions de I'article L. 225-132 du Code de commerce,

Il vous est proposé de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions,
autres valeurs mobiliéres et titres de créances pouvant étre émis en application de la présente réso-
lution, au profit de bénéficiaires souscrivant pour un montant minimum de cent mille euros (100.000
€) a des actions ou valeurs mobiliéres a émettre et appartenant aux catégories suivantes:

- des sociétés d’investissement et fonds d’investissement de droit frangais ou de droit étranger
investissant ou ayant investi au cours des cing (5) derniéres années dans le secteur de la pré-
vention et de la lutte contre les maladies métaboliques et de nutrition;

- des sociétés membres d'un groupe industriel de droit frangais ou étranger ayant une activité
similaire a celle de la Société dans les domaines de la prévention et de la lutte contre les ma-

ladies métaboliques de nutrition.

Il vous est proposé que le Directoire fixe la liste précise des bénéficiaires de cette ou ces augmenta-
tions de capital et/ou émissions de valeurs mobiliéres réservées au sein de cette ou ces catégories de
personnes et le nombre de titres a attribuer a chacun d’eux.

Pour les augmentations de capital, le prix d’émission des actions nouvelles (lesquelles seront assimi-
Iées aux actions anciennes, ainsi qu’il est précisé au paragraphe ci-apres) sera fixé par le Directoire,
conformément aux dispositions des articles L. 225-138-1l et R. 225-114 du Code de commerce et de-
vra étre au moins égal a la moyenne pondérée par les volumes du cours d’une action a la cléture du
marché Euronext Growth Paris au cours de cinq (5) séances de bourse consécutives choisies parmi les
dix (10) dernieres séances de bourse sur le marché Euronext Growth Paris précédent sa fixation,
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éventuellement diminuée d’une décote maximale de trente pour cent (30 %), aprés correction de
cette moyenne en cas de différence sur les dates de jouissance.

Pour les valeurs mobilieres donnant accés au capital, le prix d’émission sera fixé par le Directoire de
telle maniére que les sommes pergues immédiatement par la Société lors de I'émission des valeurs
mobilieres en cause, augmentées des sommes susceptibles d’étre percues ultérieurement par la So-
ciété pour chaque action attachée et/ou sous-jacente aux valeurs mobilieres émises, soient au moins
égales au prix minimum prévu ci-dessus.

La conversion, le remboursement et la transformation en actions de chaque valeur mobiliere don-
nant acces au capital se fera, compte tenu de la valeur nominale de ladite valeur mobiliére, en un
nombre d’actions tel que la somme pergue par la Société, pour chaque action, soit au moins égale au
prix minimum visé ci-dessus.

Il est toutefois précisé que dans I'hypothése de I'admission des actions de la Société sur un marché
réglementé, le prix minimum dont il est fait référence aux trois alinéas ci-dessus devra étre au moins
égal au prix minimum prévu par les dispositions légales et réglementaires en vigueur applicables aux
sociétés dont les actions sont admises sur un marché réglementé.

Les actions nouvelles émises au titre des augmentations de capital seront complétement assimilées
aux actions anciennes et soumises a toutes les dispositions des statuts et aux décisions des assem-

blées générales.

Les opérations visées dans la présente résolution pourront étre effectuées a tout moment y compris
en période d’offre publique sur les titres de la Société, dans le respect des dispositions législatives et
réglementaires.

Il vous est proposé de donner tous pouvoirs au Directoire pour mettre en ceuvre ou non la présente
délégation, ainsi que celui d’y surseoir le cas échéant, dans les conditions légales ainsi que dans les
limites et conditions ci-dessus précisées a I'effet notamment de :

- décider le montant de I'augmentation de capital et déterminer les valeurs mobiliéres a
émettre et de maniere générale décider les émissions dans le cadre de la présente déléga-

tion,

- décider, dans I'hypothése ou les souscriptions n’ont pas absorbé la totalité de I'émission, de
limiter le montant de I'augmentation de capital au montant des souscriptions recues dans les
limites prévues par la réglementation,

- déterminer le mode de libération des actions, des valeurs mobilieres donnant accés au capi-
tal a émettre ou des titres a émettre,

- fixer, s’il y a lieu, les modalités d’exercice des droits attachés aux actions ou aux valeurs mo-
bilieres a émettre et, notamment, arréter la date, méme rétroactive, a compter de laquelle
les actions nouvelles (c’est-a-dire les éventuels titres sous-jacents) porteront jouissance, dé-
terminer les modalités d’exercice des droits, le cas échéant, a conversion, échange, rembour-
sement, y compris par remise d’actifs de la Société tels que les actions ou valeurs mobiliéres
déja émises par la Société, ainsi que toutes autres conditions et modalités de réalisation de

I’'augmentation de capital,

- fixer, et procéder a tous ajustements, afin de prendre en compte I'incidence d’opérations sur
le capital de la Société, notamment en cas de modification du nominal de Iaction,
d’augmentation de capital par incorporation de réserves, d’attribution gratuite d’actions, de
division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de tous autres actifs,
d’amortissement du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, et
fixer les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des droits
des titulaires de valeurs mobilieres donnant accés au capital,
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- constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux modifications
corrélatives des statuts,

- d’une maniere générale passer toute convention, notamment en vue de préserver les droits
éventuels de tous titulaires de titres donnant droit immédiatement ou a terme a une quotité
du capital social, prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles a I'émission, a
I'inscription et au service financier des titres émis en vertu de la présente délégation ainsi
qu’a I'exercice des droits qui y sont attachés, procéder a toutes formalités et déclarations,
requérir toutes autorisations qui s’avereraient nécessaires a la réalisation et la bonne fin de
cette émission et, en général, faire le nécessaire.

La présente délégation de compétence est conférée au Directoire pour une durée de dix-huit (18)
mois a compter de la présente Assemblée et se substituerait a toute délégation antérieure ayant le
méme objet.

7. Délégation de compétence consentie au Directoire a I'effet d'émettre des bons de souscrip-
tion d'actions (ci-apres, les "BSAz019") avec suppression du droit préférentiel de souscription
des actionnaires au profit d'une catégorie de personnes (membres du Conseil de Surveil-

lance)

7.1. Motifs de I'émission des BSA»p19

Nous vous proposons d'émettre, dans les proportions et aux époques qu'il appréciera, des bons de
souscription d'actions (les "BSAz019") avec suppression du droit préférentiel de souscription des
actionnaires au profit des membres du Conseil de Surveillance, étant précisé que chaque BSAzo1s
pourra donner droit a souscrire a une action ordinaire d'une valeur nominale de dix centimes d'euro

(0,10 €);

7.2. Caractéristiques, modalités et prix de souscription des BSAo19

Nous vous proposons que cette délégation soit donnée au Directoire pour une période de vingt-six
(26) mois, a compter du jour de la présente Assemblée.

Le prix d’émission des BSAz019 sera déterminé par le Directoire de la Société, étant précisé que le prix
de souscription d’une action, majoré du prix de souscription d’un BSAzo19, Ne pourra étre inférieur (i),
a un montant correspondant a la moyenne des cours c6tés de I'action choisis parmi une période
comprenant entre cing (5) et quinze (15) séances consécutives parmi les vingt (20) derniéres séances
de bourse précédant la fixation du prix de I'émission, éventuellement diminuée d’une décote qui ne
pourra excéder 20%, (ii) si la Société a procédé dans les six (6) mois précédant la date d’attribution
des bons a une augmentation de capital au prix d’émission des actions ordinaires dans le cadre de
cette augmentation de capital ou (iii) au prix minimum prévu, le cas échéant, par les lois et regle-
ments en vigueur au moment de l'utilisation de la présente délégation.

Nous vous proposons de fixer comme suit les limites des montants des augmentations de capital
autorisées en cas d’usage par le Directoire de la délégation de compétence :

(i) Le montant nominal maximal des augmentations de capital susceptibles d’étre réalisées im-
médiatement ou a terme en vertu de la présente délégation de compétence est fixé & deux
pour cent (2%) du capital social ;



(ii) A ce plafond s’ajoutera, le cas échéant, le montant nominal des valeurs mobilieres a émettre
éventuellement, en cas d’opérations financiéres nouvelles, pour préserver les droits des por-

teurs de BSAzp19.

7.3. Motifs de la suppression du droit préférentiel de souscription — Détermination des bénéfi-

ciaires

Nous vous proposons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires et de
réserver la souscription des BSAj19 au profit des membres du Conseil de Surveillance dont le mandat

se trouvera en vigueur au moment de l'attribution.

7.4. Délégation de compétence au Directoire

Si vous approuvez cette résolution, le Directoire aura tous pouvoirs, avec faculté de subdélégation,
dans les conditions et limites fixées par la loi et prévues ci-dessus, pour procéder a I'émission des
BSA,019 et fixer 'ensemble des conditions et modalités de leur émission et notamment :

- D’arréter la liste des bénéficiaires des BSAz19 et le nombre de titres a attribuer a chacun
d’eux,

- Décider l'augmentation de capital et déterminer les BSAyi19a émettre selon les modalités
fixées par la présente délégation de compétence et, notamment, le prix d’émission des

BSA2019,

- Décider le montant de 'augmentation de capital, le prix d’émission, ainsi que le montant de la
prime qui pourra, le cas échéant, étre demandée a I'émission selon les modalités fixées par la

présente délégation de compétence,

- Déterminer les dates et modalités de 'augmentation de capital, la nature, les caractéristiques
des BSAzi9a créer ; modifier, pendant la durée de vie des titres concernés, les modalités vi-
sées ci-dessus, dans le respect des formalités applicables,

- Déterminer le mode de libération des BSA010 et des actions a souscrire en numéraire en exer-
cice des BSA2019,

- Fixer, s'il y a lieu, les modalités d’exercice des droits attachés aux BSAzssa émettre et, no-
tamment, arréter la date, méme rétroactive, a compter de laquelle les actions nouvelles por-
teront jouissance, déterminer les modalités d’exercice des droits, ainsi que toutes autres con-
ditions et modalités de réalisation de 'augmentation de capital,

- Prévoir la faculté de suspendre éventuellement I'exercice des droits attachés aux titres émis
en conformité avec les dispositions légales et réglementaires,

- Asa seule initiative, imputer les frais des augmentations de capital sur le montant des primes
quiy sont afférentes,

- Fixer et procéder a tous ajustements destinés a prendre en compte I'incidence d’opérations
sur le capital de la Société, notamment en cas de modification du nominal de l'action,
d’augmentation de capital par incorporation de réserves, d’attribution gratuite d’actions, de
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division ou de regroupement de titres, de distribution de réserves ou de tous autres actifs,
d’amortissement du capital, ou de toute autre opération portant sur les capitaux propres, et
fixer les modalités selon lesquelles sera assurée, le cas échéant, la préservation des droits des

titulaires de BSA3o19,

- Constater la réalisation de chaque augmentation de capital et procéder aux modifications
corrélatives des statuts,

- D’une maniere générale, passer toute convention notamment pour parvenir a la bonne fin
des émissions envisagées, prendre toutes mesures et effectuer toutes formalités utiles a
I’émission, a la cotation et au service financier des titres émis en vertu de la présente déléga-
tion de compétence ainsi qu’a I'exercice des droits quiy sont attachés.

8. Délégation de compétence consentie au Directoire a 'effet de procéder a I’émission de
bons de parts de créateurs d’entreprise (ci-aprés, les "BSPCEz015") dans les conditions pré-
vues a l'article 163 bis G du Code général des impdts

8.1. Motif de I'émission des BPSCE2019

La Société respectant les conditions prévues a l'article 163 bis G du Code général des impbts, nous
vous proposons d'autoriser I'émission a titre gratuit d'un nombre de BSPCE;o9 représentant au
maximum cinq pour cent (5%) du capital social et donnant chacun droit a la souscription d’une (1)
action ordinaire de la Société d'une valeur nominale de dix centimes d'euro (0,10 €),

8.2. Caractéristiques, modalités et prix de souscription des BSPCEo19

Nous vous proposons que cette délégation soit donnée au Directoire pour une période de vingt-six
(26) mois, a compter du jour de la présente assemblée.

Chaque BSPCE;q1s permettra la souscription d'une action ordinaire d'une valeur nominale de dix
centimes d'euro (0,10 €) a un prix de souscription égal a la plus élevée des deux valeurs suivantes (i)
la moyenne pondérée des cours de I'action de la Société pendant les trois (3) derniéres séances de
bourse précédant la date de I'attribution du BSPCE;019 par le Directoire, et (ii) si une ou plusieurs
augmentations de capital (a I'exception des augmentations de capital résultant de lattribution
gratuite d’actions, de I'exercice de bons de souscription de parts de créateurs d'entreprise, de bons
de souscription d'actions ou d'options de souscription d'actions) étai(en)t réalisée(s) moins de six
mois avant la décision du Directoire d'attribuer les BSPCEz019 concernés, le prix de souscription d'une
action de la Société retenu dans le cadre de la plus récente desdites augmentations de capital
appréciée a la date d'attribution de chaque BSPCE3o19.

Il vous est précisé que les actions ordinaires ainsi souscrites devront étre intégralement libérées lors
de leur souscription, soit par versement en numéraire, soit par compensation avec des créances
certaines, liquides et exigibles. Les actions nouvelles remises au Bénéficiaire lors de I'exercice de ses
BSPCE3019 Seront soumises a toutes les dispositions statutaires et porteront jouissance au premier jour

de I'exercice au cours duquel elles auront été émises.

Il vous est précisé que conformément aux dispositions de l'article 163 bis G-Il du Code Général des
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Imp6ts, les BSPCE3019 Seront incessibles. lls seront émis sous la forme nominative et feront I'objet

d’une inscription en compte.

8.3. Motifs de la suppression du droit préférentiel de souscription — Détermination des

bénéficiaires

Nous vous proposons de supprimer le droit préférentiel de souscription des actionnaires et de les
attribuer aux salariés ou dirigeants sociaux soumis au régime fiscal des salariés de la Société en
fonction a la date d'attribution des BSPCEzo19 (les "Bénéficiaires"),

8.4. Délégation de compétence au Directoire

Si vous approuvez cette résolution, nous vous proposons de donner tous pouvoirs au Directoire pour

mettre en ceuvre la présente résolution, et a I'effet :

- D’émettre et attribuer les BSPCE;010 et d’arréter les conditions d’exercice et les modalités dé-
finitives des BSPCE2010 conformément aux dispositions de la présente résolution et dans les
limites fixées dans la présente résolution et plafond global fixé a la sixi€me résolution;

- Constater le nombre d'actions ordinaires émises par suite d'exercice des BSPCEzo19, procéder
aux formalités consécutives aux augmentations de capital correspondantes et apporter aux
statuts les modifications corrélatives ;

- Prendre toute disposition pour assurer la protection des porteurs des BSPCE19 en cas d'opé-
ration financiére concernant la Société, et ce conformément aux dispositions légales et ré-

glementaires en vigueur ;

- D'une maniére générale, prendre toute mesure et effectuer toute formalité utile a la présente

émission.

La présente autorisation prendra fin et que les BSPCE2015 qui n‘auraient pas encore été attribués par le
Directoire seront automatiquement caducs a la date a laquelle les conditions prévues a l'article 163
bis G du Code général des impots cesseraient d'étre satisfaites.

9. Délégation aux fins d'émettre des actions réservées aux adhérents a un plan d'épargne de la
Société

Il vous est proposé de consentir au Directoire, dans les conditions prévues aux articles L. 3332-18 et
suivants du Code du travail et de larticle L. 225-138-1 du Code de commerce, de procéder a
I'émission d'actions nouvelles, et le cas échéant l'attribution d'actions gratuites, en faveur des
adhérents a un plan d'épargne d'entreprise, y compris en cas d'utilisation des différentes
autorisations d'augmentation de capital conférées au Directoire. Elle résulte de |'obligation Iégale
énoncée dans la loi du 19 février 2001.

En cas d’exercice de cette délégation, le prix d’émission des actions nouvelles souscrites par les
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bénéficiaires de I'émission sera déterminé dans le strict cadre des dispositions des articles L. 3332-18
a L. 3332-24 et suivants du Code du Travail, reproduits ci-dessous :

"Article L.3332-19 du Code du travail : Lorsque les titres sont admis aux négociations sur un marché
réglementé, le prix de cession est fixé d'aprés les cours de bourse. La décision fixant la date de
souscription est prise par le conseil d'administration, le directoire ou leur délégué. Lorsque
l'augmentation de capital est concomitante a une premiere introduction sur un marché réglementé, le
prix de souscription est déterminé par référence au prix d'admission sur le marché, a condition que la
décision du conseil d'administration ou du directoire, ou de leur délégué, intervienne au plus tard dix
séances de bourse apreés la date de la premiére cotation. Le prix de souscription ne peut étre supérieur
a ce prix d'admission sur le marché ni, lorsqu'il s'agit de titres déja cotés sur un marché réglementé, a
la moyenne des cours cotés aux vingt séances de bourse précédant le jour de la décision fixant la date
d'ouverture de la souscription. Il ne peut, en outre, étre inférieur de plus de 20% a ce prix d'admission
ou a cette moyenne, ou de 30% lorsque la durée d'indisponibilité prévue par le plan en application des
articles L. 3332-25 et L. 3332-26 est supérieure ou égale a dix ans.

Article 1.3332-20 du Code du travail : Lorsque les titres ne sont pas admis aux négociations sur un
marché réglementé, le prix de cession est déterminé conformément aux méthodes objectives retenues
en matiére d'évaluation d'actions en tenant compte, selon une pondération appropriée a chaque cas,
de la situation nette comptable, de la rentabilité et des perspectives d'activité de I'entreprise. Ces
criteres sont appréciés, le cas échéant, sur une base consolidée ou, a défaut, en tenant compte des
éléments financiers issus de filiales significatives. A défaut, le prix de cession est déterminé en divisant
par le nombre de titres existants le montant de I'actif net réévalué d'aprés le bilan le plus récent.
Celui-ci est ainsi déterminé a chaque exercice sous le contréle du commissaire aux comptes. A compter
du troisiéme exercice clos, le prix de cession des titres émis par des entreprises employant moins de
cing cents salariés peut étre déterminé, au choix de I'entreprise, selon I'une des méthodes décrites aux
deux alinéas précédents. Le prix de souscription ne peut étre ni supérieur au prix de cession ainsi
déterminé, ni inférieur de plus de 20% a celui-ci ou de 30% lorsque la durée d'indisponibilité prévue
par le plan, en application des articles L. 3332-25 et L. 3332-26, est supérieure ou égale a dix ans.

Article L.3332-21 du Code du travail : L'assemblée générale qui décide I'augmentation de capital peut
prévoir l'attribution gratuite d'actions ou d'autres titres donnant accés au capital. L'avantage total
résultant de cette attribution et, le cas échéant, de I'écart entre le prix de souscription et la moyenne
des cours mentionnée a l'article L. 3332-19, ou entre le prix de souscription et le prix de cession
déterminé en application de l'article L. 3332-20, ne peut pas dépasser I'avantage dont auraient
bénéeficié les adhérents au plan d'épargne si cet écart avait été de 20% ou de 30% lorsque la durée
d'indisponibilité prévue par le plan en application des articles L. 3332-25 et L. 3332-26 est supérieure
ou égale a dix ans. Par ailleurs, I'assemblée générale peut également prévoir une attribution gratuite
d'actions ou d'autres titres donnant accés au capital, sous réserve que la prise en compte de leur
contre-valeur pécuniaire, évaluée au prix de souscription, n'ait pour effet de dépasser les limites

prévues a l'article L. 3332-11.

Article L.3332-22 du Code du travail : L'avantage constitué par I'écart entre le prix de souscription et
la moyenne des cours mentionnés a l'article L. 3332-19, par I'écart entre le prix de souscription et le
prix de cession déterminé en application de I'article L. 3332-20 et, le cas échéant, par I'attribution
gratuite d'actions ou de titres donnant accés au capital est exonéré d'impbt sur le revenu et de taxe
sur les salaires et n'entre pas dans I'assiette des cotisations sociales définie a I'article L. 242-1 du code
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de la sécurité sociale.

Article L.3332-23 du Code du travail : Lorsqu'une société propose aux adhérents d'un plan d'épargne
d'entreprise de souscrire des obligations qu'elle a émises, le prix de cession est fixé selon des
conditions déterminées par décret en Conseil d'Etat.

Article L.3332-24 du Code du travail : La présente section s'applique aux cessions par une société de
ses titres, dans la limite de 10% du total des titres qu'elle a émis, aux adhérents d'un plan d'épargne

d'entreprise."

Dans le cadre de cette délégation, il vous est proposé de fixer a 3% du capital le montant nominal
maximal de 'augmentation de capital qui pourrait en résulter, sur une dix-huit (18) mois.

Le droit préférentiel de souscription des actionnaires aux actions ou autres valeurs mobilieres
donnant accés au capital émis en application de la présente délégation serait supprimé en faveur des

adhérents au plan d’épargne.

Cette délégation permettrait au Directoire de disposer d'un outil supplémentaire d'incitation des
salariés a la croissance de la Société.

Toutefois, la Société étudiant d'autres méthodes pour permettre aux salariés d'accéder au capital
social de la Société (BSPCE), le Président désapprouve ce projet.

En conséquence, nous vous invitons a rejeter la résolution qui vous est soumise a ce sujet.

Tel est I'objet des résolutions que nous soumettons a vos suffrages.

Périgny, le 1" mars 2019,

Monsieur Séisastien PELTIER
Président du Directoire
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